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Para los valores desestacionalizados mensuales se toma la media movil de 3 meses.
En la comparacién interanual, acumulada al mes de julio de 2026 la
produccién metalmecanica cayod -10,9%, mas que el promedio de la

El desempeio de la produccién de la metalmecanica desde octubre’23 ha sido industria total que retrocedi6 -2,6%.
inferior al del total de la industria y al de la economia en su conjunto. La heterogeneidad sectorial se observa muy marcada, con caidas

en casi todos los sectores metalmecanicos.
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En el periodo analizado, los valores
de la industria en general fueron
marcadamente negativos.

Como puede observarse, los rubros
que responden a la actividad
metalmecanica tuvieron un
comportamiento de fuertes caidas.
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En abril 26, la metalmecanica ocupd 234.100 puestos de trabajo. En el
ultimo afio, el empleo del sector cayd -6,1%, lo que equivale a 15.200
puestos. La caida del empleo se ha profundizado desde mediados de
2023 sin senales de estabilizacién y es coincidente con la baja en el
nivel de actividad sectorial.

En la comparacién interanual acumulada, el empleo metalmecanico cayé mas
gue la industria en su conjunto y que el sector privado en general.

Se observa una heterogeneidad sectorial muy marcada, donde todos los sectores
metalmecdnicos se contraen a nivel de empleo.
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En el mes de abril 26 habia 11.983 empresas metalmecanicas activas con
una fuerte caida desde mediados de 2023, cifras que se corresponden con
la baja en el nivel de actividad sectorial y la consecuente caida del
empleo.

Comparado con marzo de 2026 la baja es de 91 empresas y contra el pico
de la serie, noviembre de 2023, la cantidad de cierres se eleva a 957
empresas.

En términos relativos, en un afo la metalmecanica perdié el -4,1% de sus
empresas.

Si bien hay heterogeneidad sectorial, todos los sectores metalmecanicos
tuvieron bajas en la cantidad de empresas.

En el mismo periodo, la industria en general perdio el -5,5% de empresas y el
total de la economia el -3,3% respectivamente.
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La evolucidon de abril’25/abril’26 del salario medio real metalmecanico
fue negativa un -1,6%.

En tanto, la variacidon del salario medio real del total de la industria fue
del +2,8% y del total del empleo registrado del -0,1%.
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El salario metalmecanico medido en ddlares, alcanzd en abril’26 a USD 1.625,
si bien esta por debajo del pico de marzo’25, viene en fuerte ascenso desde
noviembre’25.

Si se observa los ultimos cinco anos, el salario metalmecanico en ddélares se
encuentra en un nivel alto, superado solamente por el mencionado pico de
marzo’25.
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Los precios mayoristas de la metalmecanica subieron 16,3% en el ultimo
afo (julio 2025 versus julio 2026), por debajo del promedio industrial,
que tuvo un incremento de 29,5% y del conjunto de los precios
mayoristas (IPIM) con una suba del 31,1%. Esto sugiere un deterioro de
los precios relativos de los productos metalmecanicos, influido por la
apertura comercial en curso y la apreciacién del tipo de cambio.

Si se observan los ultimos cinco afios, puede verse que, de enero 2022 a
diciembre de 2023, los precios mayoristas metalmecdnicos subieron
sostenidamente siempre por encima del IPIM. A partir de alli comienza una
fuerte caida todos los meses y en enero de 2026 caen por debajo del IPIM.
Razones: Periodo 2024-2026 apertura comercial y el periodo 2019-2023 fue
de brecha cambiaria e incertidumbre macroecondmica creciente.
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Las fuentes de informacion para la confeccion del Informe Metalurgico de CAMIMA fueron las siguientes:

» Indice de Produccion Industrial (IPl) de julio 2026 emitido por el INDEC.

*  Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE) de junio 2026 emitido por el INDEC.

*  Serie historica de unidades productivas de abril 2026 emitido por la Superintendencia de Seguros del Trabajo (SRT).

* Informe de la Situacion y Evolucion del Trabajo Registrado de abril de 2026 emitido por el Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA).
» Indice de Precios al Consumido (IPC) de julio 2026 emitido por el INDEC.

»  Indice de precios internos al por mayor (IPIM) de julio 2026 emitido por el INDEC.

*  Tipo de Cambio Nominal Multilateral (BCRA)

*  Bases de Comercio Exterior mensuales de Exportacion e Importacion de julio 2026 emitidos por el INDEC.

Otras consideraciones:

* las series desestacionalizadas de Total economia (EMAE) y Total industria (IPI) son las publicadas oficialmente por el INDEC. La serie desestacionalizada de Metalmecdnica es
una estimacion propia, calculada mediante descomposicion cldsica multiplicativa (promedio movil centrado de 12 meses y factores estacionales) sobre el promedio ponderado
de 12 subclases del IPl manufacturero.

* las series de Metalmecdnica y Total industria manufacturera (fuente: Cobertura SRT) miden puestos de trabajo asalariados cubiertos por una ART. La serie de Total sector
privado (fuente: SIPA) mide personas con empleo asalariado registrado.

*  El salario medio se calcula como el cociente entre la masa salarial declarada y los puestos de trabajo cubiertos, sumados a través de los CLAEs que componen cada agregado.
Las series del SRT incluyen tanto al sector privado como al publico.

*  Exportaciones valuadas FOB e importaciones CIF (convencion del Intercambio Comercial Argentino del INDEC). Desde 2018 rige el secreto estadistico en exportaciones: lo
confidencial se reconstruye con los propios datos del INDEC.

* El IPIM es un indice de Laspeyres con base diciembre 2015 = 100. La serie Metalmecdnica se calcula como promedio ponderado de las 15 ramas a 3 digitos del IPIM que
componen el agregado CAMIMA.
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